“ ' ; websim it Data: 22 giugno 2022
h .

Testata:

Frequenza: Online Pagina: //

https://www.websim.it/articoli-websim/promotica-integrae-sim-rinforza-il-buy-dopo-lultima-
acquisizione-upside-146-/8431eb5b14774628883c7a8c4e5f2365.wsml

PROMOTICA - Integrae Sim rinforza il Buy dopo
['ultima acquisizione, upside 146%

PROMOTICA
LBY AL FOR VALUE

O F

Target price portato a 7,6 euro, dai 7 euro precedenti

Promotica [PMTI.MI], agenzia loyalty specializzata nella realizzazione di soluzioni marketing volte ad

aumentare le vendite, potrebbe muoversi in borsa.

Integrae Sim ha rafforzato il giudizio positivo sul titolo, ribadendo la raccomandazione Buy (Molto
Interessante), e alzando il target price a 7,6 euro, dai 7 euro precedenti. Il nuovo prezzo obiettivo

esprime un upside del 146% circa.

Gli analisti commentano l'ultima operazione effettuata da Promotica, che ha acquisito la totalita di
Mercati S.r.l. per 7 milioni di euro: "Alla luce della recente acquisizione, modifichiamo le nostre stime sia
per I'anno in corso, sia per i prossimi anni. In particolare, stimiamo valore della produzione consolidato
2022 pari a 80,0 min, con un EBITDA paria 9,55 min, corrispondente ad un EBITDA margin del 12% in
linea con la marginalita del 2020 che non aveva risentito degli incrementi dei costi e delle difficolta sulla
catena del valore. Per gli anni successivi, ci aspettiamo che il valore della produzione possa aumentare
finoa 97,0 mIn (CAGR 2021-24: 34,2%) nel 2024, con EBITDA paria 14,00 min (corrispondente ad un
EBITDA margin del 14,5%), in crescita rispetto a 2,04 min del 2021 (corrispondente ad un EBITDA margin
del 5,206)."
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Mercati S.r.l. € un'azienda nata nel 2005 e specializzata nella creazione, ideazione ed importazione di
articoli per la casa, per la persona e per il tempo libero. Il marchio di proprieta, WD lifestyle, e presente
sul mercato nazionale ed europeo dal 2005. Conta oltre 900 clienti, fra cui Vorwerk, Unieuro, Caffe

Borbone, Natfood, Terre Ducali, Stanhome.

| principali punti di forza di Mercati S.r.I., che potranno generare sinergie per Promotica, riguardano

i rapporti consolidati con attori operanti nel settore del commercio al dettaglio. Si tratta di oltre 800
retailer indipendenti, oltre a catene come Coin, Rinascente, Stilnovo. Ha inoltre stretto rapporti
consolidati con i principali fornitori esteri di referenze e con le aziende produttrici dell'Estremo Oriente,

area target di Promotica.
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